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 همذهه  

 ٭ىًان ثٍآن  اُ ٽٍ زإ ای ٌُااوي ثٍ اػشمب٭ی ي اٹشٞبىی سًٕٮٍ ي ٍٙي ثَای یځٌاٍ َٕډبیٍ اَمیز

 ىاٙز یبى ثٍ ثبیي اډب، ًٙى ډی یبى اٹشٞبىی ي اػشمب٭ی سًٕٮٍ ثٍ ٍٕیين ثَای ٹًی َبی اََڇ اُ یپی

 ٙپًٵبیی ي ٍٙي ثب٭ض ،ډظجز ىيٍ یټ ىٍ اٵشبىن ثب يسًاو ډی اډَ ایه ثٍ سًػٍ ٽٍ ډیِان َمبن ثٍ ٽٍ

 ي وِيڅی ٕیَ یټ ثٍ ٱچشیين ٵَي ي اٹشٞبىی ٵزا ډًػت يسًاو ډی ویِآن  ثٍ سًػٍ ٭يڇ ،ًٙى شٞبىاٹ

ځٌاٍی  اُ ٭ًاډڄ ډلی٦ی َٕډبیٍ٭مًډی  ٍٵبٌ ی٘اٵِا ي اٹشٞبىیٍٙي  اُ ٥َٵی .ًٙى ډىٶی ىيٍ

 .دٌیَ ویٖز اډپبن یځٌاٍ َٕډبیٍثچىيډير إز ٽٍ ٭يڇ سًػٍ ثٍ ایه ٵبٽشًٍَبی ډُڈ ډلی٦ی، 

ثَای ویڄ ثٍ ډًٵٺیز ي ٽٖت  إز. ي َىَای اُ ٭چڈ  آډیوشٍ ،ځٌاٍی ځیَی ىٍ هًٞٛ َٕډبیٍ سٞمیڈ

ځٌاٍی ثبیي سًٍٞ ٽىیڈ ٽٍ ؿٍ ؿیِی اډپبن ىاٍى ٍم ىَي. ىٍ ډًٍى يٹبی٬  ثبُىٌ ىٍ هًٞٛ َٕډبیٍ

ز،ځٌٙشٍ ا٥لا٭بر لاُڇ  اځَؿٍ آیىيٌ ثب  .ډؼيىاً سپَاٍ هًاَي ٙي ،سًان ځٶز ٽٍ ځٌٙشٍ اډب ومی ٵَاَڈ إ

ز. ثَهیاډب ای ،٭يڇ ا٥میىبن ي دیـیيځی َمَاٌ إز ځٌاٍان ثَای  َٕډبیٍ ه ٭يڇ ا٥میىبن ٹبثڄ ډيیَیز إ

ځیَوي. ثب  ٍا وبىیيٌ ډیآن  ٽىىي ي ثَهی ىیڂَ، َبی ٍیب١ی ي آډبٍ إشٶبىٌ ډی ٍٵ٬ ٭يڇ ا٥میىبن اُ ډيڃ

َبی ٍیب١ی  ځیَوي ٽٍ ثب سپىیټ ځٌاٍان سلز سإطیَ ١َیت ٭يڇ ا٥میىبن ٹَاٍ ډی ایه كبڃ، َمٍ َٕډبیٍ

 َیز إز.ي آډبٍ، ٹبثڄ ډيی

  1یگذار سزهبیه  

 ،ٹ١ٍَ ايٍاٷ ،٥لا ډبوىي ،ییىاٍا و٫ً ؿىي یب یټ ثٍ یډبڅ يػًٌ یڄسجي اُ إز ٭جبٍر یځٌاٍ َٕډبیٍ

 یثَاي إز یَیدٌ یٖټٍ ډوشچٴ ىٍػٍىاٍای  ٽٍ اڅمبٓ ي وٺٌَ ،)سبثچً( یَىَ آطبٍ ،یمشیٹ یبیاٙ

 و٪َ ډي َڈ ییىاٍا ٭مَ ٥ًڃ ي یًٕىآيٍ ٽٍ ی٥ًٍ ثٍ ،وڂُياٍی هًاَي ٙي یىيٌآ ُډبن ىٍ یډيس

 ي اٙشٲبڃ یؼبىا ،یډچ وبهبڅٜ ٍٙي ي یيسًڅ ی٘اٵِا ػُز ىٍ ٽٍ إز ډًڅيُډبوی  یځٌاٍ َٕډبیٍ إز.

                                                                                                                                          
1. Investing 
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 ثبُىٌ ی٘اٵِا ،)ًٕى( ٽٖت یځٌاٍ َٕډبیٍ یاٝچ َيٳ ثبٙي. ی٭مًډ ٍٵبٌ ي َٕاوٍ ىٍآډي ی٘اٵِا ویِ

 ی، ثب٭ض ىٍآډي كٶ٨ اٍُٗ طَير ىٍای ٽٍ طَير ٵٮچ ثٍ ځًوٍ إز یٖټٍ ٽبَ٘ ي اوش٪بٍ ډًٍى

 .آیىيٌ ًٙى

٭ًاډچی ٽىىي ٽٍ ىاٍایی هًى ٍا ثٍ ولً ډؤطَی ډيیَیز ٽىىي سب ثشًاوىي ثب  ځٌاٍان ٕٮی ډی َٕډبیٍ

َيٳ ثیٚشَیه ًٕى ٍا ٽٖت ومبیىي. دٔ  ه٦َ وپًڃ وبَٙ، َمـًن سًٍڇ، ډبڅیبر، ه٦َ اٍُ هبٍػی ي

دٌیَٵشه ٍیٖټ )اكشمبڃ ه٦َ( ثب ډٚوٜ َمَاٌ  ای ځٌاٍی ٭جبٍر إز اُ َٝٳ َِیىٍ َٕډبیٍاُ 

 ډٚوٜ یب وبډٚوٜ ثَای ٽٖت ًٕى ىٍ آیىيٌ.

  وٌين؟ هي يگزاس سشهبيِ چشا

 ثَای سًان ډی ٍا اوياَُب دٔ اُ كبٝڄ يػًٌ ځیَى. ډی ٙپڄىٍ ٥ًڃ ُويځی ثب ځٌٙز ُډبن  ،اوياُ دٔ

 ٽَى. یځٌاٍ َٕډبیٍ ا١بٵی ًٕى ٽٖت

  يؼٌي؛ يگزاس سشهبيِ

 ؛یىيٌآ ىٍ یٚشَث ډَٞٳ یياډ ثٍ ،كبڃ ُډبن ىٍ ډَٞٳ اُ َىنٽ و٪َ َٝٳ 

 ٍ؛ا١بٵی ثبُىٌ ٽٖت ثَای ډبُاى يػًٌ اوياهشه ٽبٍ ث 

 ثُجًى ٍٵبٌ إٓبی٘ ٵٮچی ي آسی؛ 

 َب ىٍ ثَاثَ سًٍڇ یب ٹيٍر هَیي ي ډبڅیبر؛ ډلبٵ٪ز اُ ىاٍایی 

  َ٘ځٌاٍی. اُ ىٕز ٍٵشٍ ثَای َٕډبیٍ َبی ٵَٝزٽب 

 :يگزاس سشهبيِ هشاحل

 ؛یځٌاٍ َٕډبیٍ ثچىيډير( ي )ٽًسبٌ اَياٳ یهسٮی 

 ؛ځٌاٍ َٕډبیٍ ثَای ٹجًڃ ٹبثڄ ٍیٖټ ٦ٕق سٮییه 

 ٍ؛ډٮیه یځٌاٍ َٕډبیٍ ؿىي یب یټ اُ اوش٪بٍ ډًٍى ثبُىٌ ي ٍیٖټ ډلبٕج 

 ٜ؛ډ٦چًة دَسٶًی سٮییه سٚپیڄ ي َب  یځٌاٍ َٕډبیٍ ثٍ ډىبث٬ سوٞی 

 ٌُثيٌٍ یب ٕجي ُٕبڇ ٭مچپَى ځیَی اويا. 

 یگذار عزهبیِ ّذف 

، اٵِای٘ ثبُىٌ )ًٕى( ي ٽبَ٘ ٍیٖټ )ه٦َ( إز ثٍ ولًی ٽٍ ىٍآډي ٽٖت یځٌاٍ َٕډبیٍ اُ َيٳ

َبی  ٵَٝز ځٌاٍی، ٽبَ٘ َيٳ َٕډبیٍ ډُمشَیه .ثجوٚیڈٍٵبٌ ي إٓبی٘ ٵٮچی ي آسی هًى ٍا ثُجًى 

  ثبٙي. اُ ىٕز ٍٵشٍ ثَای ٽٖت ثبُىٌ ډی
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 ډظبڃ ثَای ومبیي. ډٚوٜ ٍا اي یځٌاٍ َٕډبیٍ اٵٸ يسًاو ډی یځٌاٍ َٕډبیٍ اُ ځٌاٍ َٕډبیٍ َيٳ، 

 يػٍ ثٍ ثیٚشَ یٮىی .ٽىىي ډی یځٌاٍ َٕډبیٍ ،ػبٍی ىٍآډي ٽٖت َيٳ ثب ثیٚشَ ثبُوٖٚشٍ اٵَاى

  ًٙى. یځٌاٍ َٕډبیٍ ثبیي ډبُاى يػًٌ ،ًٍٝر ََ ىٍ ىاٍوي. ویبُ ډبَبوٍ ډٖشمَ وٺي

 ٍځٌاٍ َٕډبیٍ ثَای ډظبڃ ُډبوی ٽٍ .ومبیي یهیٮس ٍا هًى سلمڄ ٹبثڄ ٍیٖټ ٦ٕق ثبیي ځٌاٍ َٕډبی 

  .يځٌاٍی ٽى ىٍ ايٍاٷ هِاوٍ َٕډبیٍ ثبیي ،ویٖز َدٌی ٍیٖټ

 دَسٶًیٍا ثَای سلچیڄ  ځٌاٍی َٕډبیٍ یَب ٵَٝز ثبُىٌ ي ٍیٖټ ثبیي یځٌاٍ َٕډبیٍ اُ ٹجڄ 

 .ډلبٕجٍ ٽَى

 ٍىٕز یىیډٮ ثبُىٌ ثٍ ٍیٖټ اُ ډٮیىی ٦ٕق اُای ىٍ سًان ډی ډوشچٴ ايٍاٷ سَٽیت ثب ،ياٹ٬ ى 

 .ي ثبڅٮپٔ دیيا ٽَى

 ٹبىٍ ځٌاٍ َٕډبیٍ ٭مچپَى ډٖشمَ ثٍَٕی ٽٍ ثب إز دَسٶًی ٭مچپَى اٍُیبثی ،ډَكچٍ آهَیه 

 .ايٍاٷ ثُبىاٍ ىاٍای ثبُىٌ ثبلا ٍا اوشوبة ٽىي إز

 ِگذاراى عزهبی 

 ِهتخقـ اىگذار عزهبی 

ځٌاٍی  ٚشَ ىٍ اډًٍ َٕډبیٍسؼَثٍ ي ىاو٘ ډبڅی ثی ،ډبڅی ډىبث٬ ىاٍای ،انځٌاٍ َٕډبیٍ اُ ىٕشٍ ایه

 ثٍ اٹياڇ ډٖشٺیڈ ًٍٝر ثٍ ډٮمًلاً ي ثًىٌ ثچىيډير ىیي ىاٍای ان ډشوٜٞځٌاٍ َٕډبیٍ َٖشىي.

 .ٽىىي ډی یځٌاٍ َٕډبیٍ

 ِهجتذی اىگذار عزهبی  

سؼَثٍ ي ىاو٘  ،ډبڅی ډىبث٬ ىاٍای ،ډشوٜٞ انځٌاٍ َٕډبیٍ ثب ډٺبیٍٖ ىٍ انځٌاٍ َٕډبیٍ اُ ىٕشٍ ایه

 ي ثًىٌ سَ ډير ٽًسبٌ ىیي ىاٍایځٌاٍان ډجشيی  َٕډبیٍ .ی َٖشىيځٌاٍا َٕډبیٍاډًٍ ډبڅی ٽمشَ ىٍ 

 .ٽىىي ډی إشٶبىٌ یځٌاٍ َٕډبیٍ ىٍ ډبڅی ډٚبيٍان اُ ډٮمًلاً

 اىگذار عزهبیِ اًَاع 

  :یَويُ َٙف ثٍ ،ىاٍوي يػًى ثُبىاٍ ايٍاٷ ډٮبډچٍ یثبُاٍَب ىٍ ٽٍ یاوځٌاٍ َٕډبیٍ

 یمیحم اؽخبؿ 

 ٵَيٗ یب یيهَ ثٍ اٹياڇ یځٌاٍ َٕډبیٍ اُ ٽٖت ًٕى یياډ ثٍ یٚشَث ٽٍ َٖشىي يَیځَٺی یاٙوبٛ كٺ

 ځَٵشه ىٕز ثٍ ثَای  إز ډمپه ،ثبٙي یبىُ اٵَاى یها یٍَٕډب یيٹش ،ډًاٍى یثَه ىٍ .ٽىىي ډی ثُبىاٍ ايٍاٷ

 .اٹياڇ ٽىىي َٙٽزآن  ُٕبڇ اُ ییثبلا ىٍٝي یيهَ یٸ٥َ اُ َٙٽز ٽىشَڃ
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 یحمَل اؽخبؿ 

 اُ یثَه .ىاٍويٍا  یٍَٕډب ثبُاٍ ىٍ ییثِٖا سإطیَ ،یډبڅ ډىبث٬ كؼڈ ي ٭مڄ يٕٮز یڄىڅ ٍث ډٮمًلاً

  :یَويُ َٙف ثٍ اٙوبٛ كٺًٹی یهډُمشَ

 ّب ثبًه 

 ي؛ًٙو ډی ثبُاٍ ياٍى یڄىڅ ىي ثٍ ډٮمًلاً ٽٍ َٖشىي ډؤٕٖبسی

ز یيػًَ اُ ثبُىٌ ٽٖتايلاً   ى.ىاٍ ٹَاٍ آوبن وِى ٕذَىٌ ٙپڄ ثٍ ٽٍ إ

ز ٭جبٍر ٽٍ یهبٝ ی٤َٙا سبث٬ لاًډٮمً ،بًىيډ   .ثُبىاٍ ايٍاٷ ٭١ٍَ یثَا دَ ٍيوٸ ثبُاٍ كٶ٨ ي یؼبىا اُ إ

 ،ىاٍى يػًى سٮبىڃ ٭يڇ آوُب یثَا ٽٍ یَىڂبډ ثُبىاٍ ايٍاٷ یسٺب١ب یب ٭١ٍَ یٸ٥َ اُ َب ثبوټىيڇ  وٺ٘ ىٍ

 .ٽىىي ډی یٶبا ٍا ثبُاٍ ٽَىن ډشٮبىڃ وٺ٘

 یوِث یّب ؽزوت 

  :هَاخٌْذ ٍخَُ يبىخش دستِ دٍ ثب يوِث يّب ضشوت

 ؛(اٙوبٛ یَٱ ي اٙوبٛ یمٍثاُ ) یيًٝڅ َبی یمٍث كٸ ٙبډڄ ډٮمًلاً ٽٍ یيٍيى یبنػَ -

  .إزآن  یَو٪ب ي اٵَاى ٭مَ اوياُ دٔ ،یدَىاهش یَب هٖبٍر ٙبډڄ ٭ميسبً ٽٍ یهَيػ یبنػَ -

 يػًٌ اُ ای ٭ميٌ ثو٘ یمٍث یَب َٙٽز ،ًٙى ثَٹَاٍ ٦چًةډ سٮبىڃ یبنػَ ىي یها یهث یىپٍا یثَا

  ٽىىي. ډی یځٌاٍ َٕډبیٍىٍ ثبُاٍ ايٍاٷ ثُبىاٍ  ٍا هًى

 یثبسًؾغتگ یّب فٌذٍق 

  ؛ډًاػُىي يػًٌ یبنػَ ىٕشٍ ىي ثب ډؤٕٖبر ایه

 یهَيػ یبنػَ ثب یٍٖډٺب ىٍ ٱبڅجبً ٽٍ اٵَاى یثبُوٖٚشڂ ًٍٚٽ ثٍ ډَث٣ً َبی یيًٝڅ ىٕشٍ یټ -

 .إز یٽم ٍٹڈ ،يػًٌ

  .ثبٙي ډی یسًػُ ٹبثڄ ٍٹڈ ډٮمًلاً ٽٍ یثبُوٖٚشڂ كٺًٷ ثٍ ډَث٣ً َبی زدَىاهػَیبن هَيػی،  -

 ٽٖت یثَا ٍا هًى يػًٌ ،یهَيػ ي یيٍيى یبنػَ یهث سٮبىڃ یؼبىا یثَا یثبُوٖٚشڂ یَب ٝىييٷ

  .ٽىىي ډی یځٌاٍ َٕډبیٍىٍ ايٍاٷ ثُبىاٍ  ډوشچٴ اٙپبڃ ثٍ یيٍيى یبنػَ یزسٺً ي ثبُىٌ

 یگذار عزهبیِ یّب ؽزوت 

َبی سًڅیيی ي  ډىبث٬ ډبڅی ډًٍى ویبُ َٙٽزَٖشىي ٽٍ  یډبڅ یَب يا٦ٍٕی، ځٌاٍ َٕډبیٍ یَب َٙٽز

ٽىىي. ٽبٍٽَى اٝچی ایه  ٝىٮشی ٍا اُ ٥َیٸ ٵَيٗ ُٕبڇ ي ايٍاٷ ډٚبٍٽز ثٍ ٭مًڇ ډَىڇ ٵَاَڈ ډی

اُ  یؿٍ اوًا٫ ډشٮيىَاځإز. ځٌاٍی ىٍ ثبُاٍ ايٍاٷ ثُبىاٍ  َٕډبیٍ سوٞٞیَب، ډيیَیز  َٙٽز

ايٍاٷ  ٍٓٵٮبڃ ىٍ ثً یَب َٙٽزډوشچٴ يػًى ىاٍوي، اډب  یٽبٍٽَىَب ثب یځٌاٍ َٕډبیٍ یَب َٙٽز
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ايٍاٷ َب ثب ٵَيٗ  ایه َٙٽز ًٙوي. ثُبىاٍ ثٍ ٥ًٍ ډٮمًڃ ثب َيٳ ډيیَیز دَسٶًی ياٍى ثًٍٓ ډی

 ځٌاٍی ت ډشىً٭ی اُ ايٍاٷ ثُبىاٍ َٕډبیٍسَٽی ځٌاٍی هًى ثٍ ٭مًڇ، يػًٌ ثٍ ىٕز آډيٌ ٍا ىٍ َٕډبیٍ

 دَىاُوي. اُ ىاٍويځبن ايٍاٷ ثٍ اىاٌٍ آن ډی یىيځیي ثٍ ومبٽىىي  ډی

، ُٕبڇ ٽٖت ثبُىٌ ثیٚشَ ىٍ ايٍاٷ ثُبىاٍ ډشى٫ًَيٳ َب ثب یټ ٽبٍٕ ٽَىن يػًٌ اٵَاى، ثب  ایه َٙٽز

 ٽىىي. ځٌاٍی ډی َٕډبیٍ ُبي ٕبیَ َٙٽش

 ّبي هبلي: ًمص ضشوت

 َبی ثٍِٿ؛ َفاوياَُبی هَى ي ثٍ ٽبٍځیَی آن ىٍ ٥ آيٍی دٔ ػم٬ 

 سؼِیٍ ي سلچیڄ سوٞٞی ثبُاٍَبی ډبڅی ىٍ ػُز ٽٖت ثبُىٌ ثبلا؛ 

 ٍځٌاٍی. ٽبَ٘ ي اوشٺبڃ ٍیٖټ اُ ٥َیٸ سى٫ً ثوٚیين ثٍ َٕډبی 

 یب ّلذیٌگتخققی  هبدر یب دارًذُ یّب ؽزوت 

ثب هَیي سٮياى  ٽًٍٙى  َب سٚپیڄ ډی َب ثب َيٳ ىٍ اهشیبٍ ىاٙشه ډيیَیز ٕبیَ َٙٽز َٙٽزایه 

َیإر  ثب إشٶبىٌ اُ ایه كٸ ٍؤی، ي َٖشىيىاٍای كٸ ٍؤی ثبلایی  ی ډوشچٴَب اُ ُٕبڇ َٙٽز ُیبىی

 ډٖشمَ ډٮبډلار هب٥َ ثٍ ،ثُبىاٍ ايٍاٷ ثًٍٓ ثبُاٍ ىٍ ٽٍ آوؼب اُ .ٽىىي َب ٍا اوشوبة ډی ډيیٌَ َٙٽز

 ىٍ ىائمبً ،هًى یٽىشَڅ یزډًٹٮ كٶ٨ ډى٪ًٍ ثٍ َب َٙٽز یها څٌا ،ىَي ډی ٍم یشیډبڅپ ییَارسٲ ،ُٕبڇ

 .ٽىىي دیيا ډی ك٢ًٍ ثبُاٍ

 یوبرگشار یّب ؽزوت 

 ثَ ٍا ډجبىڅٍ ٽىىيٌ یڄسُٖ وٺ٘ ٽٍ ايٍاٷ ثُبىاٍ َٖشىي ٵَيٙىيځبن ي یياٍانهَ یهث یډبڅ َبی يا٦ٍٕ

 ىاٍوي. ٭ُيٌ

 ِ1یگذار فزایٌذ عزهبی  

، 4دَسٶچیً یزډيیَ ٽٍ كبڅی ىٍ إز 3ثُبىاٍ ايٍاٷ اٍُٙیبثی ٙبډڄ، 2ثُبىاٍ ايٍاٷ سلچیڄ ي سؼِیٍ

 ٵَى ثٍ ډىلَٞ يیْځی ثب 5چیًځٌاٍ ىٍ ٹبڅت دَسٶ َٕډبیٍ یټځٌاٍی  َٕډبیٍ ډؼمً٭ٍ ډيیَیز ٙبډڄ

 إز. هًىٗ

                                                                                                                                          
1. Investment Process 
2. Security Analysis 

شًٍ ثبُىٌ ډًٍى َبی ډًٍى اوش٪بٍ آسی ايٍاٷ ثُبىاٍ ي ٍیٖټ آن. ََ یټ اُ ىي ٵبٽ اٍُٗ ايٍاٷ ثُبىاٍ سبثٮی إز اُ ثبُىٌ. 3

 .اوش٪بٍ ي ٍیٖټ ثبیي ثَآيٍىٌ ًٙى، ٕذٔ ىٍ ډيڃ آيٍىٌ ًٙى

4. Portfolio Management  ډبڅی ىاٍاییٕجي  

5. Portfolio  ٌٍَبی ډبڅی ىٍ یټ سَٽیت ثُیىٍ ځٌاٍی ىاٍایی َٕډبیٍ یبثي  
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 گذاری  گیزی عزهبیِ یٌذ تقوینفزا 

ځیَی ىٍ  ٵَایىيی إز ډىٖؼڈ ٽٍ ډٖشچِڇ ثٍَٕی ي اٍُیبثی ډٖشمَ دَسٶًی، سؼِیٍ ي سلچیڄ ي سٞمیڈ

ځیَی آوُب سإطیَ  ثَ ٍيی سٞمیڈ ،ځٌاٍان ډڄ ډُڈ ىٍ ډلی٤ ٵٮبڅیز َٕډبیٍاوًا٫ ايٍاٷ ثُبىاٍ إز. ٭ًا

 ځیَى.  ځٌاٍى ٽٍ ىٍ اىاډٍ ډًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ ډی ډی

  :1یگذار عزهبیِ هؾی خطگبم اٍل 

 ډبڅی َبی ىاٍایی اوًا٫ ٙىبٕبیی ي ځٌاٍی َٕډبیٍ ٹبثڄ طَير ډیِان ي ځٌاٍی اَياٳ َٕډبیٍ ثٍ ډَكچٍ ایه ىٍ

  ًٙى. ډی شٍدَىاه ىٍ دَسٶًی

  :ثْبدار اٍراق تحلیل ٍ تجشیِگبم دٍم 

ًٙى.  َبی ايٍاٷ ثُبىاٍ دَىاهشٍ ډی ایه ډَكچٍ، ثٍ ډى٪ًٍ ٙىبٕبیی ٍيويَب ي اڅڂًَب، ثٍ ثٍَٕی ٹیمز ىٍ

ثیىی سٲییَار آسی  سُیٍ اڅڂًی سٲییَار ٹیمز ايٍاٷ ثُبىاٍ ثَ إبٓ سٲییَار ځٌٙشٍ، ػُز دی٘

 .ثبٙي ډی

  :یگذار زهبیِع عجذ تْیِگبم عَم 

 ًٙى. سٚپیڄ دَسٶًی اوشوبة ډی ډبڅی ثب ثبُىٌ ثبلا ي ٍیٖټ ډٮیه ثَای َبی ىٍ ایه ډَكچٍ ىاٍایی

 یگذار عزهبیِ یغهر 

 ا٥میىبن ډىبٵ٬ یها سلٺٸ ثٍ وٖجز ي ًٙى ډٮیه ډیآیىيٌ  ىٍ یځٌاٍ َٕډبیٍ اُ كبٝڄ ډىبٵ٬ ٽٍ آوؼب اُ

 ځٌاٍی  ډبیٍٍٕ و٫ً َٕ= ډًاػُىي. ډىبٵ٬ سلٺٸ ٭يڇ بڃاكشم اُ یاٍ ىٍػ ثب َب یځٌاٍ َٕډبیٍ ،وياٍى يػًى

  >:ٕبهز یِډشمب سًان اُ َڈ بٵ٬ آسی )ٍیٖټ(، ډیثَ إبٓ ډیِان اكشمبڃ سلٺٸ ویبٵشه ډى

 یٖټٍ ٽٍ إز یځٌاٍ َٕډبیٍ یوً٭ ،ډشىبٕت یځٌاٍ َډبیٍٕ: تهتٌبس يسهگزاسي ثب س سشهبيِ -1

 إز. ډًٍى اوش٪بٍ ثبُىٌ ثب ډشىبٕتآن 

 یځٌاٍ َٕډبیٍ یوً٭ ،یٚشَث یوٖج یٖټٍ ثب یځٌاٍ َٕډبیٍ يطتش:ث يًسج يسهگزاسي ثب سِ سشهبي -2

 .ىًٙ ډی ډشلمڄ یٚشَیث ٍیٖټ ،ثبُىٌ ٽٖت یثَا ٵَىآن  ىٍ ٽٍ إز

 ٽٍ إز یځٌاٍ َٕډبیٍ یوً٭ ،یٖپیٍدَه٦َ یب  یځٌاٍ َٕډبیٍ: يسىيس يبگزاسي پشخطش  سشهبيِ -3

 .ًٙى ډی ډشلمڄٍا  یبىیُ یبٍثٖ یٖټٍ ،ٽڈ ٍیبثٖ ای ثبُىٌ ٽٖت یثَا ٵَىآن  ىٍ

                                                                                                                                          
1. Investment Policy 
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 گذاری عزهبیِ افلی هبّیت 

 ُ1ثبسد 

ځٌاٍی  ثَای ٽٖت ثبُىٌ إز. ثبُىٌ ډلَٻ َٕډبیٍ ٍٵشٍ ىٕز اُ ٵَٝز َِیىٍ یټ ىاٍای يػٍ وٺي

 ځٌاٍی كياٽظَ ٽَىن ډ٦چًثیز )اٵِای٘ ثبُىٌ( إز. ُیَا َيٳ وُبیی َٕډبیٍ ؛إز

 2ریغه 

 ثٍځٌاٍان  َٕډبیٍ إز.آن  3اوش٪بٍ ډًٍى ثبُىٌ اُځٌاٍی  َٕډبیٍ یټ ٮیياٹ ثبُىٌ اهشلاٳ ،ٍیٖټ

 َٙای٤آوُب . ىاٍوي ٍا ثبُىٌ اٵِای٘ اوش٪بٍ، ډٮیه ٍیٖټ یټ اُای ىٍ ي يووياٍای  ٭لاٹٍ ٍیٖټ

 ثبُىٌ ي ٍیٖټ ډجىبی ثَ انځٌاٍ ځیَی َٕډبیٍ . سٞمیڈىَىي ډی سَػیق ا٥میىبن ٭يڇ ثٍ ٍا ا٥میىبن

 ویٖشىي. َڈ اُػيا  ځبٌ َیؾ ڄ٭بډ ىي ایه ي إز

 جهبنیگذاری  سزهبیه  

 ٵَٝز ایؼبى ي ػُبوی ثبُاٍ سٚپیڄ ثب ُیَا ٽىیڈ، سًػٍځٌاٍی  َٕډبیٍ ػُبوی ډٶًُڇ ثٍ ثبیياډَيٌُ 

 ، ؿًنًٙى میو ډلييى ډََُب ىاهڄ ثٍځٌاٍی  َٕډبیٍ یَب هبٍع اُ ډََُب، ٵَٝز ىٍځٌاٍی  َٕډبیٍ

 ٽىىي.  ډی َٚٵزدیٍٙي ي  َٕ٭ز ثٍ هبٍػی ثبُاٍَبی

 آٍسًذ؟ هي سٍي خبسخيگزاسي  سشهبيِ ثِ اىگزاس سشهبيِ چشا

  ثبلا؛ثبُىٌ  يٽٖت ىٍآډي 

 .ایؼبى سى٫ً ُٕبڇ ي ٽبَ٘ ٍیٖټ 

 ىٍسًاوىي اُ ٥َیٸ سٚپیڄ دَسٶچیً  ډی انځٌاٍ َٕډبیٍ إز،ثبُاٍ ُٕبڇ ىاهچی ١ٮیٴ  ٭مچپَى ُډبوی ٽٍ

ىٍ  سى٫ًایؼبى  اډب ًٙى ډی ٍیٖټٽبَ٘  ثب٭ضی چىاه ُٕبڇ سى٫ً ؿٍاځَ .ٽىىي َٙٽز هبٍػی ثبُاٍ

   ٙي. هًاَي ٍیٖټ ثیٚشَ ٽبَ٘ ثب٭ض هبٍػیُٕبڇ 

                                                                                                                                          
1. Return 

2. Risk  
 

3. Expected return ٌإز َمَاٌ ا٥میىبن ٭يڇ ثب ي ٽىیڈ ډی ٽٖتٌ آیىي ىٍ ٽٍای  ثبُى.  
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 اول فصل خودآزمایی 
 

 زّیس.‌تَضیح‌؟چیغت‌یگذار‌عزهبیِ -1

‌زارًس‌ٍجَز‌ثْبزار‌اٍراق‌هؼبهلِ‌ثبسارّبی‌زر‌کِ‌اًیگذار‌عزهبیِ‌اًَاع -2 ‌ٍّز‌ثجزیس‌ًبم،
 زّیس.‌ؽزح‌اذتقبر‌ثِ‌کسام‌را

 زّیس.‌ؽزح‌را‌یگذار‌هبیِعز‌ریغک -3

 زّیس.‌ؽزح‌را‌ثبسًؾغتگی‌ّبی‌فٌسٍق‌ٍ‌یگذار‌عزهبیِ‌ّبی‌ؽزکت -4

 ؟کٌین‌هی‌یگذار‌عزهبیِ‌چزا‌ؽوب‌ًظز‌ثِ -5

 ثجزیس.‌ًبم‌را‌یگذار‌عزهبیِ‌اس‌ّسف -6

 گیزی‌را‌ؽزح‌زّیس.‌هزاحل‌فزایٌس‌تقوین -7

 گذاری‌زر‌ثبسارّبی‌ذبرجی‌چیغت؟‌زلایل‌عزهبیِ -8

 را‌ًبم‌ثززُ‌ٍ‌ؽزح‌زّیس.گذاری‌‌هبّیت‌افلی‌عزهبیِ -9



 

 
 



 

‌

آشنبیی ثب اثشارهب و 

 ثبسارهبی هبلی

ٍگذاری در ببسار مبلیضىبخت اوگیشٌ التصبدی سزمبی 

بزرسی اوًاع ببسار مبلی 

ٍبىذی بز حسب حك مبلیآضىبیی بب طبم 

ببسارَبی مبلی ي جُبوی را اس دیذگبٌ کطًر  آضىبیی بب 

ٍضىبخت وُبد ببسار ايلی 

مؼزفی اوًاع ابشار پًل 

ٍمؼزفی ابشار سزمبی 

گذاریَبی سزمبیٍآضىبیی بب صىذيق 

تؼزیف ببسار سًم ي ببسار چُبرم 

ٍسویآضىبیی بب ببسارَبی مبتىی بز چبو 

گذاریَبی سزمبیٍضىبخت اوًاع صىذيق 

گذاری اس وظز َذف َبی سزمبیٍيقضىبخت اوًاع صىذ 



 

‌
‌
‌
‌
‌
‌

 همذهه 
 سًٕٮٍ ي ٍٙيثَای  َٕډبیٍ اُ ثبلایی كؼڈ ثٍاٹشٞبىی  َبی ٵٮبڅیز ډبڅیسإډیه  ثَای َب َٙٽز

 ٵَيٗ ي هَیي ٥َیٸ اُ يآوُب ٕبُوي ډی ٵَاَڈَب  َٙٽز ثَای ٍا اډپبن ایه ډبڅی َبیثبُاٍ .ويویبُډىي

، ثُبىاٍ ايٍاٷ ایه هَیي ٥َیٸ اُ َڈ انځٌاٍ َٕډبیٍٕبُوي.  ډی ث٥ََٳ ٍا هًى ویبَُبی، ثُبىاٍ ايٍاٷ

ىي ىَب ثٍ ٕمز ٽٖبوی ًٕٷ دیيا ٽ ًٙوي َٕډبیٍ ٭لايٌ ایه ثبُاٍَب ثب٭ض ډی ٽٖت ىٍآډي ٽىىي. ثٍ

 ٽٍ سًان إشٶبىٌ ثُیىٍ اُ َٕډبیٍ ٍا ىاٍوي. 

 1یگذار سزهبیه هحیط  

ډپبن ي ؿڂًوڂی هَیي ي ٵَيٗ  ،ډٮبډچٍ ٹبثڄ اٍثُبى ايٍاٷ اوًا٫ ثَځیَويٌ ىٍ یځٌاٍ َٕډبیٍ ډلی٤

  :ٽَى سٺٖیڈ ىٕشٍ ٍٕ ثٍ ٍا یځٌاٍ َٕډبیٍ ډلی٤ اػِای سًان ډی ،ٽچی ٥ًٍ ثٍثبٙي.  ډیآوُب 

 ؛ډبڅی یَب ىاٍایی یب ثُبىاٍ ايٍاٷ -1

 ؛ډبڅی ثبُاٍَبی یب ثُبىاٍ ايٍاٷ ثبُاٍَبی -2

 .ډبڅی ډؤٕٖبر یب َب يا٦ٍٕ -3

 :هبلي ّبي ثبصاس دس يگزاس يِسشهب التصبدي ّبي اًگيضُ

 َب يا٦ٍٕ ي٩یٶٍ ػِء اډب یٖز،و َب ٝىييٷ اٹشٞبىی ي٩بیٴ ػِء ٽٍ ٍَٕٕیي او٦جبٷ ىٍ يٕب٥ز -1

 ؛إز

 ؛ځٌاٍی ىٍ َٕډبیٍ سى٫ً ایؼبى ثبٍیٖټ  ٽبَ٘ -2

 ا٥لا٭بر؛دَىاُٗ َِیىٍ ٽبَ٘  ي َِیىٍ ػٖشؼًٽبَ٘ ډٮبډلار،  َِیىٍ ٽبَ٘ -3

 طَ سٮبډلار ثیه هَیياٍان ي ٵَيٙىيځبن ايٍاٷ ثُبىاٍ؛ٹیمز ثَ ا ٽیٶیزٵَایىي  -4

 ؛سًان سإډیه ٹبثچیز وٺيًٙويځی -5
 .وشٺبڃ يػًٌ ثیه ياكيَبی اٹشٞبىیا -6

                                                                                                                                       
1. Investment Environment 


